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四種方法，令被動投資變得更吸引 

 

 

 

 

 

近年，被動型投資產品越來越受歡迎，同時，產品種類亦越來越多元化。在眾多被動型產

品之中，當投資者選擇合適的產品時除了會考慮個人的投資目標和風險承擔能力外，基金

能否有效達到其投資目標（即是緊貼指數回報）往往是令一隻基金產品能否脫穎而出的指

標。 

 

基金經理到底如何提高基金的表現？接下來為大家分析四個能令被動型投資基金更有效追

蹤指數表現，甚至為回報實現額外增值的方法！ 

 

1. 股息套戥交易 

部分的香港上市公司，例如大型環球銀行和地產發展商等，都會透過「以股代息」的方法

發放公司新股。有別於一般的現金股息，股東可以以「代息價格」收取「股票股息」。基

金經理可以利用這種「以股代息」的策略獲利。簡單來説，基金經理可以選擇以比較低價

的「代息價格」購買「股票股息」，每當「代息價格」低於市場上的價格，基金經理便可

以以較高價的市價賣出相同數量的股票進行股息套戥交易，從而獲利。 

 

2. 公司行動 

常見的公司行動有拆股、配股、合併與收購和分拆公司等等。基金經理可以把握因公司行

動而出現的價差，交易相關個股，從而獲取額外回報。根據市況而行使「供股權」是基金

經理慣常的做法。一般供股權有一個行使價，如果市況向上，基金經理可以行使供股權並

在市場上以相對便宜的價格買入股票，從而獲利。 

供股權是指上市公司實施供股並分配給現有股東的權利。 
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3. 指數調整 

基金經理根據現時的投資組合和預期指數調整數據，對個股需求、流通量和交易成本等作

出分析，從而判斷最好的交易策略。以下為大家整合指數調整的流程： 

 

 

 

 

4. 市場時機 

基金經理會預測在未來指數的調整下，個股股價接下來的變動，並提前部署，為即將投入的

客戶資金制定投資策略。舉個簡單的例子，如果基金經理在指數公司公佈檢討結果和指數比

重調整前預計公司 A 將會加入指數，基金經理會考慮公司 A 的成交量和最近的表現而提前

買入一部分，以獲取買入價及最後公司加入指數的收市價之間的差價。 

 
 

 

 

 

最後為大家總結以上四個提升被動型投資基金表現的方法： 

 

 

 

股息套戥交易 
以較低價的代息價格收取股票股息，再以較高價的個股市價賣出相同

數量股票來作股息套戥交易，從而獲利。 

公司行動 把握因公司行動而出現的價差交易相關個股，從而獲取額外回報。 

指數調整 
根據現時的投資組合和預期指數調整數據，對個股需求、流通量和交

易成本等作出分析，從而判斷最好的交易策略。 

市場時機 
預測在未來指數的調整下，個股股價接下來的變動，並提前部署，從

而獲利。 

 

 

分析指數公司公佈的 

檢討結果和預期的 

指數比重調整 

制定基金交易 

和調整策略 

交易團隊開始 

調整相關個股 

及持續監察調整策略 

提早在生效日期前 

完成大部分的指數調整並

於生效日完成全部調整 
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註: 

本資訊由恒生投資管理有限公司（「恒生投資」）編制並只作參考之用。本資訊所載資料於刊載時乃摘自恒生投資認為可信

的資料來源或根據該等資料來源所編制，但不保證其準確性，有效性或完整性。無論任何情況下，並不構成表示本資訊發佈

日期後皆為正確之聲明。恒生投資保留權利於任何時候更改任何資料，無須另行通知。本資訊為恒生投資意見，不應視為推

介或邀約或游説投資任何投資產品。投資者在作出任何投資決定前，應詳細閲讀有關投資產品之銷售文件（包括風險因素之

全文及收費詳情）。投資涉及風險（包括可能會損失投資本金的風險），投資產品價格可升可跌，過往表現未必可作為日後

表現的指引。投資者如對本資訊或投資產品(包括其說明書)有任何疑問，應尋求獨立及專業意見。恒生投資不會就因任何人

士不當使用本資訊而造成的任何成本、索償、費用、罰款、損失或法律責任而承擔任何責任。 

 

恒生投資所管理的投資產品的投資目標或投資政策可能與本資訊提及的目標或市場相關。 

 

在未獲得恒生投資的書面許可下，不得複製本資訊或以任何方式儲存或發放本資訊或自行使用 「Hang Seng Investment 

Management Limited」、「恒生投資管理有限公司」 、 「恒生投資管理」、「恒生投資」或任何載有該名稱的標記。 

 

恒生投資和恒生指數有限公司及其他指數公司(共稱「指數公司」)屬於獨立運營公司，恒生投資意見並不代表指數公司的意

見。恒生投資並不可以控制或影響指數公司的任何決定或看法。 

 

本資訊並未經香港證券及期貨事務監察委員會審核。 

 


